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1.3 ECONOMIA INTERNACIONAL: SE AMPLIA EL DEFICIT COMERCIAL ESPANOL

En abril ha continuado ampliandose el déficit comercial espafiol. La demanda interna
espafiola se estd recuperando a un ritmo mas veloz que el de nuestros principales socios
comerciales, por lo que nuestras importaciones estdn aumentando mas que nuestras
exportaciones. En términos reales, los pagos por compras del exterior fueron hasta el mes de
abril un 9,0% superiores a los del afio pasado, mientras que los ingresos por exportaciones
crecieron un 7,0% interanual. Por otro lado, los ingresos por turismo aumentaron un 3,1%, por
encima de nuestra prevision y esperamos que este buen tono se consolide. Finalmente, los
ingresos por rentas y por transferencias han sido levemente superiores a lo previsto. Nuestro
escenario para 2003 implica un déficit por cuenta corriente en torno a los 18,8 millones de
euros, el 2,6 % del PIB previsto para este ejercicio, el mismo porcentaje que el afio pasado.

En el Reino Unido, la tasa de desempleo en junio volvié a registrar el 3,1% de mayo. En
los ultimos tres trimestres, la productividad de la industria britanica ha superado el coste laboral
unitario (CLU). Pero, por el momento, este buen comportamiento de la productividad en
términos de costes no se ha traducido en una reactivacion de la industria, que por ahora tan solo
suaviza sus ritmos de caida. La incertidumbre econdmica internacional unido a la debilidad del
dolar hace que el sector exterior no ayude en la recuperacion industrial, por lo que los
productores aun se muestran cautos.

En Brasil, los datos preliminares de PIB del segundo trimestre muestran una caida del
producto del 0,9% con relacion al primer trimestre. Esta seria la segunda tasa intertrimestral
negativa consecutiva, reflejo del pobre tono de la demanda doméstica en un contexto de
politica monetaria restrictiva y debilidad internacional. Las ventas reales al por menor en mayo
cayeron un 6,1% interanual, continuando con la debilidad mostrada desde principios de afio.

La mejora en el ritmo de actividad industrial mexicana experimentada en la primera
parte del afio ha perdido fuerza, muy influida por el peor tono de las exportaciones destinadas a
Estados Unidos, y actualmente la tendencia subyacente del Indice de Produccion Industrial
(IPI) esta cayendo. Este ha registrado en mayo una variacién interanual negativa por segundo
mes consecutivo, tras un cuatrimestre de crecimiento ininterrumpido. Con todo, el dato ha
estado en linea con lo previsto.

18/07/2003 Pagina: 6



SERVICID PERSOMAL DE AMALISIS ECOMNDOMICO

ANALISIS SEMANAL

VIERNES 18 JULIO 2003

Tfno. — Fax: 91.383.16.96

E-mail: info@eriste.com

ECONOM A | NTERNACI oAl ©

piB" 1 pch® T. PARO®
1 ano
Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo antes 2001 2002 2003
ESPANA 2.1 (1°Tr) 27 2.0 23 13 (May) -2 02 1.6 2.7 (Jun) 3.6 35 3.0 1.73°Tr) 102 10.5 11.4 1.7
FRANCIA 1.0 (1°Tr) 18 12 13 05 (May) 11 1.0 0.9 2.0 (Jun) 16 20 2.0 9.3 (May) 8.9 8.7 9.0 9.2
ALEMANIA 0.2 (1°Tr) 0.7 0.2 0.5 0.7 (May) 0.8 1.5 0.6 1.0 (Jun) 2.5 1.4 0.9 10.7 (Jun) 9.7 9.4 9.8 10.6
EUROZONA 0.8 (1°Tr) L5 038 11 -1.3 (May) 0.1 0.8 0.8 2.0 (Jun) 2.6 22 2.0 8.6 (Jun) 8.2 8.5 8.3 8.8
R. UNIDO 22 (1°Tr) 20 18 1.8 28 (May) 2.1 19 -1.0 2.9 (May) 19 1.6 2.9 3.1 (Jun) 3.1 32 3.1 31
EEUU 1.9 (1°Tr) 03 24 22 -1.0 (Jun) 37 0.7 0.2 2.1 (Jun) 28 1.6 2.5 6.4 (Jun) 5.8 48 538 5.5
(1) Tasa Interanual, (2) % Poblacion Activa, (3) Los datos anuales son medias de las interanuales para todo el afio, (4) primera estimacion;
(*) Ultima actualizaciéon 17/07/2003
pIB" P10 pcH® CUENTA CORRIENTE?
Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo 2001 2002 2003 |Ultimos12m. 2001 2002 2003
MEXICO 23 (1°Tr) 0.4 1.0 1.9 23 (May) 35 0.0 11 4.3 (Jun) 6.4 5.0 51 23(@TH  32%  32%  -3.0%
ARGENTINA 5.4 (1°Tr) 31 12 35 133 (May) 62 -10.6 8.0 10.2 (Jun) 11 259 27.0 89(4°Tr)  44%  8.9%
BRASIL 1.5 (1°Tr) 14 15 2.0 1.5 (May) 23 22 2.7 16.6 (Jun) 7.7 84 140 | -144Mar)  41%  T8%  -40%
(1) Tasa Interanual, (2) (m.m. $ y %PIB), (3) Los datos anuales son medias de las interanuales para todo el afio
(*) Ultima actualizacion 17/07/2003
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