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1.3 ECONOMIA INTERNACIONAL: SE DESACELERA LA CAIDA DEL PARO
ESPANOL

En junio el niimero de parados registrados en el INEM disminuyo6 en 7.600 personas,
por debajo de nuestra prevision. Este dato frena levemente el notable proceso de mejoria que el
paro viene reflejando desde principios de afio. La tasa de aumento anual del nimero de parados
se ha situado en el 2,1% mientras que en abril y mayo fue del 1,3% y 1,2% respectivamente.
Por quinto mes consecutivo ha disminuido el nimero de parados procedentes de los tres
principales sectores productivos (industria, construccion y servicios). No obstante, en los dos
ultimos periodos la reduccion ha sido cada vez menor. Por su parte, han aumentado ligeramente
los parados sin empleo anterior.

Las ventas minoristas en la Eurozona muestran los ultimos meses una ligera
reactivacion, creciendo mas de lo previsto tres veces en el ultimo cuatrimestre. Ello es
consistente con la tenue mejoria de la confianza familiar desde abril. En particular, han
mejorado la visién de la situacion econdmica actual asi como las expectativas respecto del
desempleo futuro. Con todo, el ritmo actual de crecimiento de los indicadores de consumo es
muy débil y su reactivacion definitiva en el segundo semestre dependerd de que se consolide la
mejoria de las expectativas familiares y de como evolucione el mercado laboral. En relacion a
esto ultimo, los ultimos meses han aparecido algunos indicios favorables en el mercado de
trabajo. La tasa de paro en mayo se ha situado en el 8,6% (con datos no desestacionalizados),
descenciendo dos décimas respecto de abril y cuatro respecto de marzo. Este nivel es el mas
pequeio en los ultimos siete meses. Por otro lado, el nimero de desempleados ha disminuido
continuadamente entre marzo y mayo, lo cual no se observaba desde el primer semestre de
2002. Ello mantiene las expectativas de moderada recuperacion econdmica para el segundo
semestre.

En Argentina, el comercio exterior tuvo un buen tono en mayo, dando como resultado
un saldo comercial positivo. Tanto exportaciones como importaciones crecieron a tasas
interanuales elevadas, 16,0% y 25,5% respectivamente. Las exportaciones siguen
reactivandose, basandose casi exclusivamente en productos primarios como la soja o el maiz.
Por su parte, las importaciones han sufrido un freno importante en mayo, y su ritmo de
crecimiento subyacente se ha desacelerado, como resultado del ligero enfriamiento de la
actividad industrial en los ultimos meses.
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PIB(I) [PI(I\,(E) IPC(!),(.'&\ T. PARO(Z)
1 afo
Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo antes 2001 2002 2003
ESPANA 2.1 (1°Tr) 27 2.0 23 42(Abr) 12 02 1.9 2.7 (May) 36 35 31 1L7(1°Tr) 102 10.5 11.4 1.7
FRANCIA 1.0 (I°Tr) 1.8 12 13 -0.1 (Abr) L1 -1.0 0.9 1.8 (May) 1.6 2.0 2.0 9.3 (Abr) 8.9 8.7 9.0 9.1
ALEMANIA 0.2 (1°Tr) 0.7 02 0.5 0.1 (Abr) 0.8 -5 0.8 1.0 (Jun) 25 14 0.9 10.7 (May) 9.7 9.4 9.8 10.6
EUROZONA 0.8 (1°Tr) 15 038 11 0.8 (Abr) 0.1 0.8 1.0 1.9 (May) 26 22 2.0 8.6 (Jun) 8.2 8.5 8.3 8.8
R. UNIDO 2.2 (1°Tr) 2.0 1.8 1.8 -1.8 (Abr) 2.1 1.9 0.0 3.0 (Abr) 1.9 1.6 2.9 3.1 (May) 3.1 3.2 3.1 3.1
EEUU 1.9 (1°Tr) 03 2.4 22 | 070May) 37 0.7 0.2 2.1 (May) 238 1.6 2.5 6.4 (Jun) 58 438 58 5.5
(1) Tasa Interanual, (2) % Poblacion Activa, (3) Los datos anuales son medias de las interanuales para todo el afio, (4) primera estimacion;
(*) Ultima actualizacion 03/07/2003
piB" 1 pc® CUENTA CORRIENTE?
Ultimo 2000 2002 2003 Ultimo 2001 2002 2003 Ultimo 2001 2002 2003 |Ultimos 12m. 2001 2002 2003
MEXICO 2.3 (1°Tr) 0.4 1.0 2.0 4.8 (Abr) 35 15 1.6 4.7 (May) 6.4 5.0 5.5 2.3 (4°Tr) 32%  -32%  -3.0%
ARGENTINA 5.4(1°Tr) 3.1 12 35 | 33May 62 -10.6 8.0 14.3 (May) -1 259 27.0 89 (4°Tr)  -44%  8.9%
BRASIL 1.5 (1*Tr) 1.4 L5 2.0 -4.2 (Abr) 23 22 2.7 17.2 (May) 7.7 8.4 14.0 -14.4 (Mar) -4.1% 7.8% -4.0%

(1) Tasa Interanual, (2) (m.m. $ y %PIB), (3) Los datos anuales son medias de las interanuales para todo el afio

(*) Ultima actualizacién 03/07/2003
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